Obrigacdes do Tesouro

Metodologia de Calculo
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BANCO CENTRAL

Metodologia de Calculo do preco das
Obrigacoes do Tesouro

= Este documento visa facilitar o entendimento dos investidores
sobre os pressupostos por detras do calculo das obrigacoes do

Tesouro (OT).

= Vamos demonstrar os calculos dos juros e o principal das OT, assim
como as regras de truncagem e arrendonamento a serem aplicadas
a cada etapa do calculo, que serao fundamentais para evitar
pequenas diferencas de preco e permitir o calculo exato do preco,

do rendimento e da cotacao.
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\ Obrigacoes do Tesouro - OT
As Obrigacoes do Tesouro sao valores mobiliarios escriturais

representativos de empréstimos de médio e longos prazos da

Republica de S3o Tomé e Principe, denominados em moeda

nacional (dobra).
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Obrigacoes do Tesouro - OT

= O preco a pagar por OT de cupao Zero

P =prego a pagar;

j= taxa de rendimento anual pretendido pelo subscritor (expressa em pontos percentuais
truncada na 2 casa decimal)

d= dias efectivos até o vencimento do titulo

Vn = Valor Nominal

=  Convencdo de contagem de dias: 30/360
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= O preco a pagar pelas séries de cupao semestral é determinada pela seguinte féormula

Vnx*i/2 Vnxi/2 Vn u Vnx*i/2 Vn
Prego = a T o Tt Ay & P = Z( - 2*/d /360> T A5 1/2)2an/360
(1+j/2)*360 (1 +i/2)%"360 £ \(1+]/2)2dx (1+ j/2)%n

P =preco a pagar;
K =periodo inicial de contagem de juros ( primeiro fluxo de caixa);

N =numero de periodos de contagem de juros (ou seja,numero de fluxos de caixa);

j= taxa de rendimento anual pretendido pelo subscritor (expressa em pontos percentuais truncada na 2 casa
decimal)

d= numero de dias efetivos entre a data de liquidacdo e o pagamento do fluxo de caixa.
i = taxa do cupdo de juros (origina pagamentos periddicos)
V,, = valor nominal ou de face

* Convencdo de contagem de dias: 30/360
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BANCO CENTRAL Obrigagaes dO TESOUI'O - OT

= O preco a pagar pelas séries de cupao anual é determinada pela seguinte formula:

N
p B Vn xi n
reco = KZl (1 + DdK/36O + (1 + ]')dk/360

P =preco a pagar;
K =periodo inicial de contagem de juros;

N =numero de periodos de contagem de juros; (ou seja,numero de fluxos de caixa da série)

j= taxa de rendimento anual pretendido pelo subscritor (expressa em pontos percentuais truncada na 2 casa
decimal)

d= numero de dias efetivos entre a data de liquida¢cdo e o pagamento do fluxo de caixa.
i = taxa do cupdo de juros (origina pagamentos periddicos)
V,, = valor nominal ou de face

* Convencdo de contagem de dias: 30/360
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Obrigacoes do Tesouro - OT
Cupoes
e Os cupodes sao pagamentos feitos ao longo da existéncia das OT. De Acordo
com a Decreto-Lei 17/2017, os cupOes podem ser pagos semestral ou
anualmente. O seu valor é calculado como sendo o percentual do valor

nominal de cada OT.

* As datas de pagamentos de cupodes sao retroativas ao vencimento. Assim,
para uma OT com vencimento em 15/07/2026, os cupdes serdao pagos em

15/01/2024, 15/07/2024, 15/01/2025 e assim sucessivamente.

e Cada OT tem o seu cupao definido no momento da sua emissao.
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K!\) Fluxo de pagamento das OT's
et semestral

O investidor realiza a

com cupao

A
Valor nominal + o ultimo cupao

compra e transfere os Taxa anual de cupao
recursos ( \
Data de Cubso 4 ) Ultimo
compra Cupdo 1 Cupao 2 Cupao 3 upao Cupao N cupdo
Semestre 1 Semestre 2 Semestre 3 Semestre 4 Data de
Vencimento
O investidor recebe o retorno
Preco

unitario

de seu investimento
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5. TOME E PRINCIPE

Obrigacoes do Tesouro - OT

* Regras de arredondamento ou truncamento de cada etapa do calculo..

b B Vm=i/2 n
reco = z (1 +j/2)2*dk/360 + (1 -|-j/2)2*dN/360

K=1
g
N
Prego:z (Vn*i/)* 1 L Vs 1
= 2 (1 +j/2)2*dk/360 (1 +j/2)2*dN/360

v’ Os juros corridos sdo arredondados a centésima
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5. TOME E PRINCIPE

Obrigacoes do Tesouro - OT

= Regras de arredondamento ou truncamento de cada etapa do calculo.
Factor de desconto

A

N
: 1 1
Preo=2 Vn*t/o) * + Vn *
| ¢ | ( /2) (1 _|_j/2)2*dk/360 (1 _|_j/2)2*dN/360
Y K=1
e e e \ )
A-6 T.4 T-4 Y
Preco unitdrio T-10
O Principal = => arredondado a centésima, ou seja, na segunda

casa decimal
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meomma. Vl@todologia de Precificacao
« A emissao de OT pode ser a:
1 Desconto (<1000) — quando a taxa de rendimento é superior a taxa de cupdo
[ Prémio (>1000) — quando a taxa de rendimento é inferior a taxa de cupdo

dPar (=1000) — quando a taxa de rendimento é igual a taxa de cupao

* Entretanto, mesmo que a taxa de rendimento seja igual a taxa de cupao, nem sempre o
preco sera exatamente igual ao par, mas ficara muito proximo de tal, pois dependera do
padrao de contagem de dias e da distancia entre a data de precificacao e o pagamento do

proximo cupao.
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meomm MEtodologia de Precificacao
* Exemplo hipotético, a titulos ilustrativo, sera apresentado ressaltando todos os detalhes e cuidados

necessarios para a aplicacao da metodologia apropriada de calculo dos precos das obrigacdes do
Tesouro.

= (Caractéristicas gerais
= Designacao do titulo: STPOTO000XXX
= Data de emissdo: 15/01/2024
= Data de Liquidacdo:17/01/2024
= Data de Maturidade: 17/01/2027
=  Taxa média ponderada: 3,00%
= Taxa de Cupao:3,00%
= Valor nominal unitario: STN 1.000,00

4
R 1000 * 0,03/2 1000
o KZl (1 + 0,03/2)2°/360 | T (1 ¢ {/2)2+da/360
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wommna  NEtodologia de Precificacao

4
. Exemplo: preco — 2 1000 * 0,03/2 1000

4+
e~ (1 + 0,03/2)2*d1/360 (1 + (),()3/2)2*d4/360

Fator de Desconto

Data Cupao Principal Fracao ano D/360 i Valor Presente
1/(1+j/2)» (K+d/180)
17/01/2027 15 1.000,00 3,0000 0,9145421925 928,260325
17/07/2026 15 2,5000 0,9282603254 13,923905
17/01/2026 15 2,0000 0,9421842302 14,132763
17/07/2025 15 1,5000 0,9563169937 14,344755
17/01/2025 15 1,0000 0,9706617486 14,559926
17/07/2024 15 0,5000 0,9852216748 14,778325
Preco 1000,0000

Prego= somatério dos valores presentes de cada fluxo
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Metodologia de Precificacao

As ordens de subscricao de obrigacdes podem ser transmitidas as instituicdes bancarias colocadoras ou a

gualquer outro intermediario financeiro legalmente habilitado a prestar esse servico.

O investidor deve esclarecer, junto da instituicao bancaria a quem deu a ordem de subscricdo, quando

sera exigida a entrega dos montantes necessarios para liquidar a ordem de subscricao que transmitiu.

O intermediario financeiro tem o dever de informar o investidor sobre a politica de execucao de ordens
adotada. Nomeadamente, na falta de indicacbes especificas do investidor, informa-lo de quais sao os
factores determinates das escollas das estruturas de negocicao em relacao a cada instrumento financeiro

e que permitam obter o melhor resultado possivel para o investidor ( execucdao nas melhores condicoes).
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Q(\) . Convencoes de contagem de dias

* 30/360

Considera o ano com 12 meses de 30 dias cada.
d=(A2-A1)x360+ (M2—-M1)x30+(D2-D1)

onde d = niumero de dias entre a data 1 e adata 2; D1, M1 e Al = dia, més e ano relativos a data 1; D2, M2 e A2 = dia, més
e ano relativos a data 2.

Ex: numero de dias entre 04/07/2007 e 24/12/2007
d = (2007-2007)* 360 + (12-7)* 30 + (24-04)
d=170

30/360=0,472

No Excel, é possivel obter esses resultados utilizando a ferramenta:
dias 360 — para o formato em dias;

dias 360/360 — para o formato em anos.



2
Q(\) Convencoes de contagem de dias
* 30/360

Nos casos em que pelo menos uma das duas datas se referir ao dia 31 ou ao ultimo dia de
fevereiro, serao efetuados os seguintes ajustes:

e se D1 for 31 ou o ultimo dia de fevereiro, D1 assumira o valor de 30;
e seD2for31eD1for31, 30 ou o ultimo dia de fevereiro, D2 assumira o valor de 30;

e seD2for31eD1naofor 31, 30 ou o ultimo dia de fevereiro, D2 assumira o valor de 1,
M2 o relativo ao do més subsequente e, quando for o caso, A2 o do ano subsequente;

 se D2 for o ultimo dia de fevereiro, D2 assumira o valor de 30 se, e somente se, D1
também for o ultimo dia de fevereiro.



